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M rARKETS Dalsi ¢erveny tyZden Kurzy indexov a akcii st zatvéracie

- - . hodnoty z predos§lého obchodného dia
Minuly tyzden pokraoval v novoroénom trende, to znamena primarne v poklese. Cina yZzp

pocas tyzdiia onshore I'leotr)chodlovala vébe.c, (.)ffg.hore az Stvrtok a piat(?k. V.pondelok' gt EEmY % ATERR 7
sme sa z makroekonomickych dat dozvedeli najma rast HDP v Indii, na Grovni 7.3% pri L Kurz .
ocakavaniach 7.1%. To robi Indiu najrychlejiie rasticou ekonomikou sveta, no na &= Spolocnost  Mena tyzden rok
druhej st'rane to OFfolra r:nnovho otazok an;%l'ytlkO\'/, ktor.l SpOChybflqu'l pra\_/dlvost dat SR - SAX BoDy 3037 -2.3 30.8
a celkovi metodoldgiu vypoctu HDP v Indii. Eurdpske indexy stracali v priemere 3%,

americké tiez klesli ale len o priblizne 1%. CR - PX BODY 8459 -65 -16.3
Utorok boli zverejnené data industridlnej produkcie v Nemecku, ktora klesla 0 1.2% = ¢gz czZK 3720 -5.8 -36.9
medzimesaéne a 02.2% medzirotne, pricom odhady boli na trovni 0.5 a -0.6%. womerénib. czk 47700 -100  -11.7
Obchodna bilancia Nemecka taktiez nenaplnila ofakavania, no klesli aj importy aj Unipetrol czK 1545 -1.6 128
exporty, zhodne 01.6%. Eurdpske indexy klesali uz pomalsie ako pondelok, ked’ NWR czK 01 00 -844
priemerne klesli 0 1%. Americké akciové indexy skonéili neutralne, ropa ale vyrazne PL-WIG20 BODY 1765'5 _1'4 _24'5
stratila ked’ sa prepadla o 5% pod hladinu $30 za barel. ’ ’ ’
Streda sa niesla v znameni zverejnenia priemyselnej produkcie naprie¢ velkymi KGHM PLN 583 54 486
ekonomikami Eurdpy. Vo Francuzku sa objem priemyselnej produkcie na mesacnej PEKAO PLN 1422 01 -240
baze v decembri prepadol o -1,6% , zatial' ¢o analytici otakévali miemny rast +0,1%. PKN Orlen  PLN 576 -5.5 3.0
Medziroéné hodnoty priemyselnej produkcie prepadli o -0,7% pri otakévaniach ~PKO BP PLN 246 20 -243
+1,7%. Nelichotivy vysledok dosiahol objem vyrobnej produkcie, ktory v decembri HU-BUX  BODY 22705.3 -3.9 25.4
prepadol o uroveii -0,8% a tak odhad analytikov +0,4% ani v tomto pripade nedosiahol = MOL HUF 13505.0 -2.8 13.5
predpokladany vysledok. Taliansky priemysel v mesiaci december medzimesacne & Mtelekom  HUF 387.0 -1.8 4.0
stracal -0,7% pri predpoklade +0,2%. Medzimesa¢na hodnota priemyselnej produkcie = QTP HUF 5840.0 -4.4 32.4
sa vo Velkej Britanie prepadla o -1,10% pri predpoklade analytikov -0,1%. Medziroéne = Richter HUE 50260 -55 321
priemysel stratil na dychu a produkcia klesla o -0,4%. Medzimesacny objem vyrobnej = ay-ATX  Bopy 20335 -45 -14.4
produkcie poklesol oproti ofakavaniam o -0,2% amedzirotne o -1,70% pri Erste Bank EUR 239 .59 4.9
ocakavaniach 0,1% respektive -1,40%. NajsledovanejSou udalost'ou bol prejav $éfky omv AG EUR 235 1.2 02
Fedu Janet Yellen, ktora sa mala prejav pred vyborom zakonodarcov USA. Zhodnotila e ’ ’ ’
. —— . L . Raiffeisen  EUR 109 -27 -21.7
spomal’ujiice trendy v globalnej ekonomike ako riziko, rovnako ako nizke ceny ropy
Telekom AU EUR 49 01 -147

a silny dolar. Na druhej strane chvalila vyvoj pracovného trhu v USA, ocakava rast

zamestnanosti aj miezd. Europske indexy skonéili v stredu v zisku, ked si pripisali DEZIDAX BODY 8967.5 34  -17.9

priblizne jedno percento. Americké skongili zmiesane. E:ON EUR 85 -11.1 362
Stvrtok sa niesol v znameni vyhybania sa risku, Cina nad’alej neobchodovala a pridalo = Siemens EUR 80.7 -46 -14.6
sa knej vdaka sviatku aj Japonsko, no pohyby boli aj tak vyrazné. Z pohladu | Allianz EUR 1290 6.6 -13.0
makroekonomickych dat Svédska centralna banka znizila Grokové miery hlbsie do = FRA-CAC40 Boby 39951 49  -155
negativneho teritoria na -0.50% a grécka nezamestnanost’ stupla na 24.6%. Eurdpske = Total SA EUR 38.0 -23 -19.7
akciové indexy otvorili deni a prepadli sa o tri percenta, ¢o bol signal pre investorov = BNP Paribas EUR 396 -48 -16.3
prejst k bezpeénej$im aktivam. To pomohlo zlatu, euru a jenu. Zlato prekonalo viac ako = sanofi-Avent. EUR 688 -40 -19.0
ro¢né high, ked’ sa obchodovalo az nad $1260 s dennym ziskom nad 4%. Jen sa dostal = fyoL - AEX BODY 3919 -5.3 -14.9
Ef hI(_)dnoty Z0 roka 2014, ked’ sa obchodoval Pod 119 za dolér: Eurdpske akciové index,y RoyalDutch  EUR 198 -1.8 -308
esli o 3-4 /Ofv Yellen pokracovala, vo vypovedl pred ;akonodafcaml, tento krat Unilever NV EUR 377 7 15

senatormi, priCom sme sa toho vela nového nedozvedeli. Pokracovala v nejasnom
. h N . . I . . . BE-BEL20 BoODY 3203.7 -3.1 -10.2

jazyku ohladom zvySovania sadzieb vroku 2016 avyjadrila sa aj k moznosti
p . c L4 v oy GDF Suez EUR 134 -49 -29.0

negativnych sadzieb. Americké indexy skoncili zmieSane.

InBev NV EUR 102.3 -4.7 5.1

Piatok sa niesol v pozitivnom sentimente v Eurépe sme sa dozvedeli nemecké HDP,
ktoré dosiahlo za §tvrty kvartal roka 2015 rast na Girovni 0.3%, v sulade s ocakavaniami. RO -BET BODY 6064.6 -4.9 -15.6

Nemecky index cenovej hladiny klesol medzimesaéne o 0.8, rovnako v stlade BRD RON 98 -6.3 01
s oakavaniami . Talianske HDP réstlo kvartdlne 0 0.1%, sklamalo odakdvania na = Petrom RON 0.2 -11.0 -40.9
urovni 0.3% a na rocnej baze rastlo o 1% pri ocakavaniach 1.2%. HDP za Eurozénu @ BG-SOFIX BoDYy 4438 -1.4  -10.2
splnilo ocakavania, ked’ kvartalne rastlo o 0.3% a ro¢ne o 1.5%. Priemyselna produkcia = CB BACB BGN 45 4.2 0.0
uz dopadla horsie, ked” sa oCakdval medzimesacny rast o 0.3% a prisiel pokles o 1%, = Chimimport BGN 1.3 05 -18.2
medziro¢ne analytici o¢akavali rast 0 0.7% a produkcia klesla 0 1.3%. Eurdpske indexy ' s|-SBITOP Boby 667.6 -2.1 -14.6
kon¢ili vo vyraznych ziskoch. V USA tiez indexy zavreli v ziskoch, dozvedeli sme | krka EUR 605 -2.2 5.2

sarast maloobchodnych trzieb, ktoré rastli medzimesacne o 0.2%, ocakavany bol
poloviény rast, o 0.1%. Piatok bol silny najmé pre ropu, ktora rastla o priblizne 10%.

Z korporatnych akcii v Nemecku nas zaujali akciu spolo¢nosti Deutsche Bank. Tie sa
prepadli pocas uplynulého tyzdna o 11% hlavne kvéli strachu z nedostatku financii
a celkovému prepadu finan¢ného trhu v Eurdpe. Pocas piatka dokazali ale celu stratu

Petrol EUR 259.1 0.4 -8.1
HR-CROBEX BoDY 1592.8 -0.7 -9.5
INA-I. nafte HRK  2600.0 -1.0 -28.3
TR-ISE N.30 BODY 86960.6 -4.4 -18.2

zmazat’ a tyzden koncili na nule. HorSie uz vyzeral aj tyzden pre Sociéte Generale, ,_'\kbank . TRY 72 25 -16.3
ktoré kleslo 0 11 %, taktie? ovplyvnené zlou situdciou v sektore, no aj vdaka 19 Bankasi TRy 43 51 355
nepresvedéivym hospodarskym vysledkom za rok 2015.

V tomto tyzdni oéakavame v pondelok zverejnenie ¢isel HDP a industrialnej produkcie

v Japonsku, nezamestnanosti v Turecku a maloobchodnych trzieb z Nového Zélandu.

Trhy v USA obchodovat’ nebudi kvéli oslavam President’s day. Utorku buda

dominovat’ ¢&isla z Ciny, konkrétne export, import a obchodna bilancia. Taktiez budu

zverejnené Cisla inflacie vo Vel'kej Britanii a ZEW ekonomicky sentiment v Nemecku. VYPRACOVAL

Novy Zéland v Utorok ¢aka zverejnenie globalnych cien mlieka. V stredu buda

V Britanii zverejnené data z trhu prace, konkrétne rast miezd, miera nezamestnanosti Jan Jursa

azmena V pocte zamestnanych. USA zverejni pocet novozacatych stavieb domov Analytik

anovoudelenych stavebnych povoleni. Stvrtok pride najpodstatnejsie ¢islo znova

M . P .. . . . . APITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
z Ciny, kde bude zverejnena inflacia. Taktiez sa dozvieme data z trhu prace z Nového ¢ S,0cp, as

Zélandu a USA. Piatok bude na doélezité makroekonomické data naozaj bohaty, ked’ Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
dojde  k zverejneniu  maloobchodnych trzieb vo Velkej Britanii, inflacie e-mail: info@capitalmarkets.sk
a maloobchodnych trzieb v Kanade a inflacie v USA.

www.capitalmarkets.sk
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& * Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.

Zdroj informacii: Bloomberg
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